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Examinamos as demonstracdes financeiras da Atlantia Bertin Concessdes S.A. (“Sociedade”) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Sociedade € responsdvel pela elaboracio e adequada apresentacdo
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
dessas demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obteng¢do de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de
auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgdo das
praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administracdo,
bem como a avalia¢do da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Opiniio

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da Atlantia
Bertin Concessoes S.A. em 31 de dezembro de 2014, e o desempenho de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Enfase

Chamamos a atengdo para a nota explicativa n° 4 as demonstragdes financeiras, relativa as
transagdes com partes relacionadas em montante significativo e em condigdes especificas definidas
contratualmente. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungio deste assunto:—

Campinas, 6 de margo de 2015
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ATLANTIA BERTIN CONCESSOES S.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Expresso em milhares de reais - R$)

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber - partes relacionadas
Impostos a recuperar

Dividendos a receber

Outros ativos

Total

ATIVO NAO CIRCULANTE
Debentures - partes relacionadas
Contas a receber - partes relacionadas
Dividendos a receber

Investimento

Imobilizado

Intangivel

Total

TOTAL DO ATIVO

Nota
explicativa 31/12/2014  31/12/2013
3 7.854 28.503
4 17.139 7.175
821 2.136
5 63.405 -
731 308
89.950 38.122
4 1.443.215 1.132.233
4 113.456 82.344
5 5.785 4.263
5 2.547.950 2.636.574
3.292 2.069
5.287 3.039
4.118.985 3.860.522
4.208.935 3.898.644

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores

Fornecedores - partes relacionadas
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagoes fiscais

Outras contas a pagar

Dividendos a pagar

Total

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Debentures - partes relacionadas
Dividendos a pagar

Total

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de capital
Reserva de lucros
Patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa ~ 31/12/2014  31/12/2013
3.453 3.202
4 2.078 855
4511 2.882
975 29
4 -
44.148 -
55.169 6.968
4 1.185.453 1.053.789
6 41.461 44.148
1.226.914 1.097.937
6 773.740 773.740
1.891.156 1.891.156
261.956 128.843
2.926.852 2.793.739
4.208.935 3.898.644




ATLANTIA BERTIN CONCESSOES S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Expressa em milhares de reais - exceto resultado por agéo expresso em reais - R$)

Nota
explicativa ~ 31/12/2014  31/12/2013

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Gerais e administrativas 7 (8.753) (4.276)
Resultado de equivalencia patrimonial 5 164.346 150.535
Total 155.593 146.259
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 155.593 146.259
Receitas financeiras 154.902 107.280
Despesas financeiras (132.536) (114.942)
RESULTADO FINANCEIRO 8 22.366 (7.662)

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE

RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 177.959 138.597
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - CORRENTE (3.385) -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 174.574 138.597
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO BASICO E DILUIDO POR ACAO - R$ 9 0,49 0,40

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




ATLANTIA BERTIN CONCESSOES S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Expresso em milhares de reais - RS)

31/12/2014  31/12/2013

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 174.574 138.597

Outros resultados abrangentes - -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 174.574 138.597

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




ATLANTIA BERTIN CONCESSOES S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Expresso em milhares de reais - R$)

Reservas de lucros

Lucros
Nota Capital Reserva Reserva Lucros (prejuizos )
explicativa social de capital legal retidos acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 678.253 1.893.756 2.364 33.692 (12.893) 2.595.172
Aumento de capital 6 95.487 - - - - 95.487
Perda de participacdo em parte relacionada 6 - (2.600) - - - (2.600)
Lucro liquido do exercicio - - - - 138.597 138.597
Destinagao do lucro:

Reserva legal - - 6.930 - (6.930) -

Dividendo minimo obrigatério 6 - - - - (32.917) (32.917)

Transferéncia para lucros retidos - - - 85.857 (85.857) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 773.740 1.891.156 9.294 119.549 - 2.793.739
Lucro liquido do exercicio - - - - 174.574 174.574
Destinagao do lucro:

Reserva legal - - 8.729 - (8.729) -

Dividendo minimo obrigatério 6 - - - - (41.461) (41.461)

Transferéncia para lucros retidos - - - 124.384 (124.384) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 773.740 1.891.156 18.023 243.933 - 2.926.852

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras




ATLANTIA BERTIN CONCESSOES S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Expresso em milhares de reais - R$)

Fluxo de caixa de atividades operacionais:

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa oriundo

das (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciacio e amortizagao
Juros com partes relacionadas - debéntures ativas e passivas e contas a receber
Resultado da compra de recebiveis de partes relacionadas
Baixa de intangivel
Resultado de equivalencia patrimonial

Variagdes nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber - partes relacionadas (ativo circulante e néo circulante)
Impostos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores e fornecedores - partes relacionadas
Contas a pagar - partes relacionadas
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes fiscais
Outras contas a pagar
Caixa aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa de operacdes de investimentos:
Aplicagdo financeira
Aquisi¢do de ativo imobilizado e intangivel
Aquisicdo de recebiveis de partes relacionadas
Caixa incorporado
Dividendos recebidos de controladas
Aumento de capital em controlada
Debéntures:
Compra de debéntures - partes relacionadas
Caixa aplicado nas (oriundo das) atividades de investimentos

Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa - no inicio do exercico
Caixa e equivalentes de caixa - no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota
explicativa  31/12/2014  31/12/2013
174.574 138.597
1.177 512
4 (16.726) 3.971
4 (3.050) (614)
31 -
5 (164.346) (150.535)
(9.964) (2.110)
1.315 (2.136)
(423) (203)
1.474 2.946
- (9.604)
1.629 1.180
946 447)
4 (59)
(13.359) (18.502)
- 203.876
(4.679) (3.728)
4 (26.000) -
10 - 1.427
5 200.543 221.457
5 (12.500) -
4 (164.654) (376.872)
(7.290) 46.160
(20.649) 27.658
28.503 845
7.854 28.503




ATLANTIA BERTIN CONCES SOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Expressas em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Atlantia Bertin Concessdes S.A. (“Sociedade”) estd sediada na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Junior, 758, Sao Paulo, Brasil. Constituida em 16 de dezembro de 2011 permaneceu
sem atividades e sem transacdes contdbeis até 23 de maio de 2012, quando recebeu
integralizacdo de capital e em 29 de junho de 2012 quando recebeu, por conferéncia de bens, o
investimento nas controladas Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A., Rodovia das Colinas S.A. e
Concessiondria da Rodovia MG-050 S.A. A Sociedade € o resultado de uma combinacao de
negdcios entre o grupo italiano Atlantia, um dos maiores em concessoes rodovidrias do mundo,
e o grupo brasileiro Bertin que, no setor rodovidrio, opera importantes concessiondrias em Sao
Paulo e Minas Gerais.

A Sociedade € controladora direta das concessiondrias: Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.
(“Triangulo do Sol”), Rodovia das Colinas S.A. (“Colinas”) e Concessiondria da Rodovia
MG-050 S.A. (“Nascentes das Gerais”) e controladora em conjunto da Concessiondria
Rodovias do Tieté S.A. (“Rodovias do Tiete”).

Transacdes societarias

Como parte do processo de simplificagdo da estrutura societdria resultante da combinagdo
do grupo italiano Atlantia e do grupo brasileiro Bertin, em Assembleia Geral Extraordindria
realizada em 1° de julho de 2013 foi aprovada a incorporacdo, pela Sociedade, da
Atlantia Bertin Participagdes S.A. (“AB Participagdes”). A incorporacdo do patrimdnio liquido
da AB Participagoes, avaliado por peritos independentes pelo valor contabil de R$95.487 em
31 de dezembro de 2012, foi realizada mediante aumento de capital na Sociedade, com emissao
de 14.834.888 novas acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal. Os acionistas da AB
Participagdes: Hauolimau Empreendimentos e Participacdes S.A. e Autostrade Concessoes e
Participagdes Brasil Ltda. integralizaram suas acdes subscritas na AB Participacdes a
Sociedade, como aumento de capital. Como consequéncia, a Sociedade passou a possuir 50%
de participag@o na Rodovias do Tieté.

Os saldos incorporados estdo apresentados conforme demonstrado a seguir:

Circulante 2.118
Nao circulante 94.091
Total do ativo 96.209
Passivo e patrimonio liquido:
Circulante 722
Patrimonio liquido 95.487
Total do passivo e patrimonio liquido 96.209



Atlantia Bertin Concessoes S.A.

A seguir destaca-se o objeto social das controladas diretas:

Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A.

A Triangulo do Sol é uma sociedade por agdes, situada na cidade de Matdo-SP e iniciou as suas
operagdes em 19 de junho de 1998, de acordo com o Contrato de Concessdo Rodovidria
firmado com o Departamento de Estradas e Rodagem - D.E.R., regulamentado pelo Decreto
Estadual n® 42.411 de 30 de outubro de 1997. Tem como atividade preponderante a explora¢ao
do sistema rodovidrio de ligacdo entre os municipios de Sdo Carlos, Catanduva, Mirassol,
Sertdozinho, Borborema, Matdo e Bebedouro. No contrato firmado com o D.E.R., compete a
Triangulo do Sol a execucgdo e gestdo dos servicos delegados, do apoio aos servicos nao
delegados e dos servigcos complementares, pelo prazo inicial pré-determinado de 20 anos.
Através do Termo Aditivo e Modificativo n° 16/06, de 21 de dezembro de 2006, foi autorizado
pela Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de
Sdo Paulo - ARTESP, o reequilibrio da adequagdo econdmico-financeira do contrato de
concessdo. Esse reequilibrio foi concedido através da prorrogacdo do prazo de concessdo por
mais 37 meses sem alteracido do valor do 6nus fixo nem do prazo de pagamento original. Dessa
maneira, o periodo de exploracdo da concessao serd até 18 de julho de 2021.

Pela exploragao do sistema rodovidrio a Tridngulo do Sol assumiu o compromisso de pagar um
valor fixo a ser liquidado em 240 parcelas mensais e consecutivas, tendo sido paga a primeira
parcela em junho de 1998. Este valor tem sido reajustado pela mesma férmula e nas mesmas
datas em que o reajustamento € efetivamente aplicado a tarifa de peddgio e um valor varidvel
correspondente a 3% da receita de peddgio e das receitas acessOrias efetivamente obtidas
mensalmente.

Rodovia das Colinas S.A.

A Colinas € uma sociedade por agdes, situada em Salto - SP e iniciou efetivamente suas
operacdoes em 2 de margo de 2000, de acordo com o Termo de Contrato de Concessao
Rodovidria firmado com o Departamento de Estradas de Rodagem - D.E.R., regulamentado
pelo Decreto Estadual n® 41.773, de 12 de maio de 1997. Tem como atividade a operagido, as
ampliagdes e a manutengdo do Lote 13 - Malha Rodovidria Estadual de ligacdo entre as cidades
de Rio Claro, Piracicaba, Tieté, Jundiai, Itu e Campinas. O Contrato de Concessdo tem como
objetivo a execucdo, a gestdo e a fiscalizacdo dos servicos delegados, servi¢os de apoio aos
servicos nao delegados e dos servicos complementares, pelo prazo pré-determinado de 240
meses, com inicio em mar¢co de 2000. Em dezembro de 2006, por meio do Termo Aditivo e
Modificativo n® 19/06 do Contrato de Concessdo n° 012/CR/00 foi autorizada pela Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP,
a prorrogacao do prazo de concessao por mais 100 meses, sem alteracdo do valor do 6nus fixo
bem como do prazo de pagamento original, sendo ampliado o prazo da concessdo para 340
meses, com término em 30 de junho de 2028, reconhecido pelo Termo Aditivo e Modificativo
18/06. Em complemento ao reequilibrio reconhecido no Termo Aditivo e Modificativo 18/06,
a Rodovia das Colinas formalizou a compensa¢do nas parcelas mensais do Onus fixo das
diferencas de majoracdo supervenientes de COFINS (2% para 3%), a partir de margo de 2007
até fevereiro de 2020.

Pela exploracdo do sistema rodovidrio a Rodovia das Colinas assumiu o compromisso de pagar
um valor fixo a ser liquidado em 240 parcelas mensais e consecutivas, tendo sido paga a
primeira parcela em marco de 2000. Este valor tem sido reajustado pela mesma férmula e nas
mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de peddgio e um valor
varidvel correspondente a 3% da receita de pedédgio e 25% das receitas acessorias efetivamente
obtidas mensalmente.



Atlantia Bertin Concessdes S.A.

Concessiondria da Rodovia MG 050 S.A. (Nascentes das Gerais)

A Nascentes das Gerais € uma sociedade por acdes, situada em Divinépolis-MG e iniciou suas
atividades operacionais em 22 de maio de 2007, de acordo com o Termo de Contrato de
Concessao Patrocinada para exploracdo de rodovias, firmado com a Secretaria de Estado de
Transporte e Obras Publicas do Governo do Estado de Minas Gerais - SETOP e regulamentado
pelo Decreto Estadual n°® 43.702, de 24 de janeiro de 2003. A Nascentes das Gerais é uma
Parceria Publico Privada de Propésito Especifico conforme Lei 11.074/04 e tem como
atividade a operagcdo, as ampliacbes e a manutencdo da Rodovia MG-050, trecho de
entroncamento BR-262 (Juatuba) - Itatina - Divinépolis - Formiga - Piumhi - Passos - Sdo
Sebastido do Paraiso, trecho de entroncamento MGO050 e BR-265, BR-491, do Km 0,00 ao Km
4,65 e trecho Sdao Sebastido do Paraiso - divisa MG/SP da Rodovia BR-265, mediante
concessdo na modalidade patrocinada. O contrato de concessdo tem como objetivo a execugdo
e a gestao dos servicos delegados, o apoio na execucao dos servigos nao delegados e a gestdo e
fiscalizacdo dos servicos complementares pelo prazo de 25 anos, com inicio em junho de 2007,
sendo que as cldusulas contratuais vém sendo devidamente cumpridas.

Os riscos relacionados a demanda de trafego da rodovia em relacdo ao volume projetado no
estudo preliminar de trafego, constante do contrato de concessao, sdo compartilhados entre as
partes na propor¢do de 50% para a Nascentes das Gerais e de 50% para o SETOP, sendo que
estas consequéncias serdo consideradas na determinagdo do equilibrio econdmico financeiro do
contrato. As variagdes da receita de pedédgio verificadas a maior ou a menor, dentro da faixa de
até 10%, sao de responsabilidade integral da Nascentes das Gerais e as variagdes acima da
faixa de 10% sao compartilhadas entre a Nascentes das Gerais € o SETOP, conforme acima
especificado.

Extintas as concessOes, retornam aos Poderes Concedentes todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracdo dos sistemas rodovidrios transferidos as
concessiondrias ou por elas implantados no dmbito das concessdes. A reversdo serd gratuita e
automdtica, com os bens em perfeitas condi¢des de operacao, utilizacdo e manutengdo e livres
de quaisquer 6nus ou encargos. As concessiondrias terdo direito a indenizacao correspondente
ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi¢do ou execuc¢do, devidamente
autorizada pelos Poderes Concedentes, tenha ocorrido nos tultimos cinco anos dos prazos
das concessoes, desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos
abrangidos pelas concessoes.

As controladas estimam os montantes relacionados a seguir, em 31 de dezembro de 2014,
para cumprir com as obrigagdes de realizar investimentos, recuperagdes € manutengdes até o
final dos contratos de concessdo. Esses valores poderdo ser alterados em razdo de adequacdes
contratuais e revisdes periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de
concessao.

Triangulo do Sol Colinas Nascentes das Gerais
Previsao de Previsao de Previsao de
Natureza dos custos 201522018 2015 a 2019 2015 a 2028 Total
Investimentos na infraestrutura 69.700 125.667 624.000 819.367
Manutengdes e recuperagao 150.000 129.265 229.000 508.265
219.700 254.932 853.000 1.327.632

10



Atlantia Bertin Concessoes S.A.
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As estimativas de investimentos foram calculadas mediante laudo contratado com peritos
independentes e foram segregadas levando-se em consideracdo o que segue:

(i) Investimentos que geram potencial de receita adicional - registrados somente quando a
prestacdo de servico de constru¢do estd relacionada diretamente com a ampliacdo ou
melhoria da infraestrutura, gerando receita adicional aquela prevista originalmente.

(i) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - registrados considerando a
totalidade dos contratos de concessado e apresentados a valor presente na data de transi¢ao.

As concessiondrias, independentemente da manutencdo e conservacao necessdrias para manter
o nivel de servicos adequado durante o periodo de concessdo, deverdo devolver os sistemas
rodovidrios em bom estado, com a atualizacdo adequada a época da devolucdo e garantia
de prosseguimento da vida util por seis anos das estruturas em geral, principalmente do
pavimento. Nesse periodo, subsequente a devolug¢do, ndo deverd ocorrer a necessidade de
servicos de recuperagdo ou reforcos nas obras de arte especiais, em virtude das manutencoes
destinadas a preservar as estruturas das rodovias.

BASE PARA APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Declaracio de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢des contidas na legislacdo
societdria os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis - CPC,
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

As demonstragdes financeiras individuais apresentam a avaliacdo dos investimentos em
controladas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacdo brasileira
vigente. Em consonancia com o pronunciamento técnico CPC 36 - Demonstracdes
Consolidadas, sao apresentadas apenas as demonstragdes financeiras individuais, uma vez que
a consolidacdo das demonstracdes financeiras das controladas ficou sob a responsabilidade da
controladora final Infra Bertin Participacdes S.A..

Base de mensuracio, moeda funcional e moeda de apresentacio

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, exceto se
indicado de outra forma, e sdo apresentadas em Real - R$, que é a moeda funcional da
Sociedade. Todos os valores das demonstracdes financeiras apresentadas foram arredondados
para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Investimentos em controladas

Nas demonstragdes financeiras as informacgdes financeiras das controladas e da controlada em
conjunto sao reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Combinacio de negdcios

Nas demonstragdes financeiras as aquisi¢cdes de negdcios sdo contabilizadas pelo método de
aquisicdo. A contrapartida transferida em uma combinacdo de negdcios é mensurada pelo valor
justo, que € calculado pela soma dos valores justos dos ativos adquiridos transferidos e dos
passivos assumidos na data da transferéncia de controle da adquirida (data de aquisi¢do). Os
custos relacionados a aquisi¢c@o sao reconhecidos no resultado, quando incorridos.
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A Reserva de Capital é decorrente do direito de concessdo adquirido na combinacdo de
negocios avaliado como o custo da combinacdo de negdcios que excede a participacdo da
adquirente no valor justo liquido dos ativos adquiridos, passivos e passivos contingentes
identificaveis assumidos, sendo amortizado com base no prazo remanescente da concessao da
controlada correspondente (concessiondria).

A parcela da Reserva de Capital registrada na combinacdo de negdcios aquisi¢do foi ajustada
durante o periodo de mensuragdo (periodo de até 12 meses apdés a data da aquisi¢do).
Ap6s o periodo de mensuragdo, a contrapartida contingente atribuivel ao ativo ou ao passivo €
remensurada nas datas das demonstracdes financeiras subsequentes de acordo com o IAS 39
(equivalente ao CPC 38), ou o IAS 37 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes (equivalente ao CPC 25), conforme aplicavel.

A Sociedade aplica a Interpretacdo Técnica ICPC - 09, a qual requer que o montante excedente
ao custo de aquisicdo da participac@o na controlada (valor justo liquido dos ativos adquiridos,
dos passivos e dos passivos contingentes identificdveis assumidos da adquirida, na data de
aquisicdo) seja acrescido ao valor contédbil do investimento.

Uso de estimativa e julgamento

A preparagao das demonstracdes financeiras exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de préticas contdbeis e valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informagdes sobre incertezas, premissas € estimativas que possuam um risco significativo
de resultar em um ajuste material dentro do préximo periodo estdo relacionadas,
principalmente, aos seguintes aspectos: determinagdo da taxa utilizada na mensuragao de certos
ativos e passivos de curto e longo prazos a valor presente, provisdes para riscos fiscais, civeis e
trabalhistas e o cronograma esperado de desembolsos nas controladas, podem eventualmente
apresentar variacoes em relacao aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas
contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados.

As praticas contdbeis descritas a seguir, em detalhes, t€ém sido aplicadas de maneira consistente
em todos os periodos apresentados nestas demonstragdes financeiras. As principais praticas
contdbeis adotadas pela Sociedade sao:

2.1. Instrumentos financeiros ativos

Os instrumentos financeiros ativos podem ser classificados nas seguintes categorias
especificas: ativos mantidos para negociacdo por meio de resultado, investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros na categoria “disponiveis para venda” e
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos
instrumentos financeiros ativos e é determinada na data do reconhecimento inicial.

A Sociedade reconhece instrumentos financeiros ativos classificados na categoria
“empréstimos e recebiveis”, descritos como segue:

Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classifica¢do os ativos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos ou determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo registrados no ativo
circulante, exceto nos casos com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data
do balanco, em que sdo classificados como ativo ndo circulante.

12



Atlantia Bertin Concessoes S.A.

13

2.2.

23

Os saldos desses ativos financeiros da Sociedade sdo formados por caixa e equivalentes
de caixa (nota explicativa n° 3), contas a receber e debéntures a receber de partes
relacionadas (nota explicativa n° 4) e outros ativos, sendo os principais critérios
adotados descritos como segue:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consistem basicamente em valores mantidos em caixa, bancos e outros
investimentos de curto prazo com liquidez imediata, em montante conhecido de
caixa, sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor e maturacdo por
periodo até 90 dias da data da aquisicao.

b) Contas a receber - partes relacionadas

Apresentadas pelo seu valor de realizacdo nas datas dos balangos, registradas com
base nos valores nominais € ndo ajustadas a valor presente por apresentarem
vencimento de curto prazo e efeito irrelevante nas demonstracdes financeiras.

c) Debéntures - partes relacionadas

Inclui principal e juros a receber até a data do balanco conforme os termos dos
contratos descritos na nota explicativa n° 4.

Ativo tangivel e intangivel

Ativos tangiveis e intangiveis adquiridos separadamente

Ativos tangiveis e intangiveis com vida util definida, adquiridos separadamente, sao
registrados ao custo, deduzido da amortizacio e das perdas acumuladas por reducdo ao
valor recuperdvel. A amortizacdo é reconhecida no resultado linearmente com base no
prazo de vida util dos bens, a partir da data em que esses ativos estdo disponiveis para
uso, sendo o método que mais reflete o padrdao de consumo de beneficios econdomicos
futuros incorporados no ativo.

Ativos intangiveis adquiridos em uma combinacido de negdcios

Nas demonstragdes financeiras os ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de
negdcios sdo registrados pelo valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento
inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo amortizado, que inclui os custos de
empréstimos capitalizados deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas por
reducgdo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Reducio ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa o valor contdbil de seus ativos tangiveis e
intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma
perda de seu valor recuperdvel. Se houver tal indicacdo, o montante recuperavel do ativo
€ estimado para mensurar a perda. A Sociedade e suas controladas estimam o montante
recuperdvel dos ativos d e cada concessao como um todo com base em seu valor em uso.
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Na avaliag¢do do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdao descontados a
valor presente por uma taxa que reflita, antes dos impostos, a avaliacdo atual de mercado
do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de
fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Caso o montante recuperdvel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, ele € reduzido ao seu valor recuperdvel. A perda por
reducgdo ao valor recuperdvel € reconhecida imediatamente no resultado.

Instrumentos financeiros passivos
a) Classificacao de instrumentos de divida ou patrimdnio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sdo classificados de uma
forma ou de outra de acordo com a substancia dos termos contratuais. A Sociedade
ndo opera com instrumentos de patrimonio.

b) Debéntures

Na data da contratagdo, sao demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de
transacdo incorridos, e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
usando o método da taxa de juros efetiva.

Reconhecimento de receita

Receita e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variacdes monetdrias decorrentes de
aplicagodes financeiras e debéntures.

Resultado basico e diluido por acido

O resultado por acdo basico € calculado dividindo-se o resultado do periodo atribuido
aos acionistas da Sociedade pela média ponderada da quantidade de acdes do capital
social integralizado na data do balanco.

O resultado por acdo diluido é calculado ajustando-se o lucro ou prejuizo e a média
ponderada da quantidade de acdes levando-se em conta a conversao de todas as acdes
potenciais com efeito de diluicdo. Ac¢des potenciais sdo instrumentos patrimoniais ou
contratos capazes de resultar na emissdo de acdes, como titulos conversiveis e opcoes,
incluindo opg¢des de compra de acdes por empregados.

Dividendos

A proposta de distribui¢do de dividendos efetuada pela Administracdo, que estiver
dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério, € registrada como
passivo na rubrica “Dividendos Propostos”, por ser considerada como uma obrigacdao
legal. O lucro remanescente, apds as destinacdes estipuladas por Lei, € classificado na
rubrica “Lucros retidos” e tem sua destinacdo decidida em Assembleia Geral Ordinéria.
Os dividendos propostos estdo classificados no passivo ndo circulante pois serdao

distribuidos apds a conclusdo de operagdes ja assumidas.
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2.8. Pronunciamentos contdbeis e interpretacdes emitidos recentemente e ainda nio aplicados
pela Sociedade

Os pronunciamentos contdbeis do IASB, a seguir, foram publicados ou revisados, mas
ainda nao tém adog¢do obrigatdria, além de ndo terem sido objeto de normatizacdo pelo
CPC e, dessa forma, ndo foram aplicados antecipadamente pela Sociedade em suas
demonstracdes financeiras para o semestre findo em 31 de dezembro de 2014. A
Sociedade implantard tais pronunciamentos a medida que sua aplicacdo se tornar
obrigatdria, ndo sendo esperados efeitos relevantes nas demonstracdes financeiras.

Pronunciamento Descricao Vigéncia
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros Contém exigéncias para (i) classificagdo e mensuragio de Exercicios iniciados
ativos e passivos financeiros; (ii) metodologia de redugio ao apds 1° de janeiro de 2018.

valor recuperdvel e (iii) contabiliza¢do geral de hedge.

IFRS 15 - Receita de Contratos Estabelece um tinico modelo abrangente a ser utilizado pelas Exercicios iniciados
entidades na contabilizacdo de receitas resultante de contratos  ap6s 1° de janeiro de 2017.
com clientes.

IAS 16 e IAS 38 - Depreciaciio e amortizagdo  As alteragdes a IAS 16 proibem as entidades de utilizarem um  Exercicios iniciados

de ativos método de depreciagcdo com base na receita para itens do ap6s 1° de janeiro de 2016.
imobilizado. As alteracdes a IAS 38 introduzem uma
presuncdo refutdvel de que as receitas ndo contribuem base
adequada para fins de amortiza¢ao do intangivel.

IFRS 11 - Contabilizaco para aquisi¢des A alterac@o estabelece que os principios relevantes da Exercicios iniciados
de participagdes em operagdes em conjunto contabilizagdo de combinagdes de negdcios devem ser ap6s 1° de janeiro de 2016.
adotados

Adicionalmente, os pronunciamentos e interpretacdes do “International Financial
Reporting Interpretations Committee - IFRIC” listados a seguir entraram em vigor no
presente exercicio e, portanto, foram adotados pela Sociedade em suas demonstra¢des
financeiras em 31 de dezembro de 2014. Os referidos pronunciamentos ndo causaram
efeitos relevantes nas presentes demonstragoes.

Pronunciamento Descricdo Vigéncia
TAS 32 - Modificagdes a IAS 32 Compensagio de Ativos e Passivos Financeiros Periodos anuais iniciados em

ou ap6s 1° de janeiro de 2014.

IFRS 10 e 12 e IAS 27 - Entidades Excecdo a exigéncia de consolidar as controladas de uma Periodos anuais iniciados em
de investimento entidade de investimento e exigéncia de divulgacdo para ou ap6s 1° de janeiro de 2014.
entidades de investimento

Em decorréncia do compromisso do CPC em manter atualizado o conjunto de normas
emitidas com base nas atualizacdes e modificacdes feitas pelo IASB, € esperado que
estas alteracOes e modificacdes sejam editadas pelo CPC até a data de sua aplicacdo
obrigatoria.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2014  31/12/2013

Caixa e contas bancdrias 384 236
Aplicacdes financeiras (a) 7.470 28.267
Total 7.854 28.503

(a) As aplicagOes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor. Estas aplicacdes
financeiras referem-se a Certificados de Depédsito Bancario - CDB com remuneragdo
média de 101,16% do Certificado de Dep6sito Interbancério - CDI.



TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagdes realizadas e os saldos correspondentes estao demonstrados a seguir:

Saldos patrimoniais

Ativo circulante - controladas: (a)
Concessionaria da Rodovia MG-050 S.A.
Triangulo do Sol Auto Estradas S.A.
Rodovia das Colinas S.A.

Triangulo do Sol Participagdes S.A.
Infra Bertin Participacdes S.A.

Ativo nao-circulante:
Controladora indireta:
Infra Bertin Participacdes S.A. (b)
Concessionaria Rodovias do Tieté (c)

Debéntures - parte relacionada:
Infra Bertin Empreendimentos e Participacoes S.A. (d)

Passivo circulante

Fornecedores de servigos - partes relacionadas:
Autostrade Concessoes e Participagdes Brasil Ltda.
SPEA do Brasil Projetos e Infra Estrutura Ltda.
SPEA Ingegneria Europea S.p.a
CSCL Assessoria Empresarial Ltda.

Passivo ndo circulante

Debéntures - controladas:
Triangulo do Sol Auto Estradas S.A. (e)
Rodovia das Colinas S.A. (e)

Transacdes

Receitas (despesas) de prestagdo de servigos:
Concessiondria da Rodovia MG-050 S.A.
Triangulo do Sol Auto Estradas S.A.

Rodovia das Colinas S.A.

Infra Bertin Participagdes S.A.

Autostrade Concessoes e Participagdes Brasil Ltda.
SPEA do Brasil Projetos e Infra Estrutura Ltda.

Receitas (despesas) financeiras liquidas:
Infra Bertin Empreendimentos e Participacdes S.A. (¢)
Concessionaria Rodovias do Tieté (b)
Cibe Participacdes e Empreendimentos (b)
Triangulo do Sol Auto Estradas S.A. (d)
Rodovia das Colinas S.A. (d)

Atlantia Bertin Concessdes S.A.

31/12/2014  31/12/2013
6.330 1.574
4.166 2.489
6.426 2.905

215 207

2 -

17.139 7.175
82.345 82.344
31.111 -
113.456 82.344
1443215  1.132.233
1.004 638
596 -

311 -

167 167
2.078 855
31/12/2014  31/12/2013
658.585 585.438
526.868 468.351
1.185.453  1.053.789

31/12/2014  31/12/2013
3.946 3.853
6.526 4412
8.057 6.057

2 -
(1.004) (1.004)
(916) -
16.611 13.318
146.328 103.758
2.062 -
3.050 -
(73.147) (59.849)
(58.517) (47.880)
19.776 3.971
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(a)

(b)

(©

(d)

(e

Refere-se a contas a receber de execucdo de servicos de assessoria e gestdo das
controladas, sendo os custos reembolsados pelas controladas.

Recebiveis detidos pela controlada Colinas junto a controladora indireta Infra Bertin
Participagdes S.A. cedidos a Sociedade quando do processo de sua constituicdo. O saldo
serd liquidado ao término da reestruturacao societaria.

Em 5 de agosto de 2014 a Sociedade adquiriu, através de contrato de cessao de crédito
com a coligada Cibe Participagdes e Empreendimentos S.A., contas a receber da
controlada Concessiondria Rodovias do Tieté€. Como contrapartida a cessdo a Sociedade
pagou o valor de R$26.000 a cessiondria resultando em um ganho de R$3.050.

Debéntures Ativas

Em 29 de junho de 2012 a Sociedade subscreveu de uma de suas partes relacionadas, Infra
Bertin Empreendimentos e Participagdes S.A., a primeira emissdo de 25 debéntures
simples, conversiveis em acgoes, da espécie quirografaria, com valor unitario de R$24.800
e com vencimento em 31 de julho de 2028. As subscricdes ocorridas sdo apresentadas
abaixo:

Quantidade Valor Valor Valor Valor total
Data de emissdo Série emitida unitdrio (real total (real) unitdrio (nominal (nominal 31/12/2014 31/12/2013
29/12/2013 1* série 25 24.800 620.000 24.800 620.000 811.025 726.451
01/03/2013 2% série 10 25.000 250.000 26.687 266.872 326.898 292.809
05/03/2014 3% série 5 25.000 125.000 28.498 142.490 156.056 -
11/10/2013 4% série 4 25.000 100.000 27.500 110.000 126.125 112.973
29/08/2014 4% série 1 21.000 21.000 22.163 22.163 23.111

443.215 32.233

As debéntures sdo atualizadas a 100% da variagao acumulada das taxas CDI, acrescida de
juros que variam de 1,6448% a 3,20% ao ano, com previsao de pagamento integral na data
de vencimento. Os recursos da emissido das referidas debéntures, serdo investidos no
sistema de concessdo do Rodoanel Leste, a ser operado por empresa que pertence a um
dos controladores da Sociedade. Em 20 de fevereiro de 2014 foi realizada Assembleia
Geral de Debenturistas da parte relacionada Infra Bertin Empreendimentos, que aprovou
aditamento da remuneracdo das debéntures ativas da Sociedade. De 1° de fevereiro até 31
de julho de 2014 incidiu juros de 10,1920% sobre o valor nominal unitdrio das debéntures.
Ap6s tal periodo e até a data de seu vencimento as debéntures serdo remuneradas a 100%
de variagdo das taxas didrias DI e juros de 1,6448%.

Debéntures Passivas

Em 29 de junho de 2012 a Sociedade emitiu 1.800 debéntures simples, ndo conversiveis
em agOes, da espécie quirografaria, com valor unitirio de R$500 e valor total de
R$900.000, com vencimento em 29 de dezembro de 2013. A controlada Colinas adquiriu
800 debéntures, totalizando R$400.000 e a controlada Tridngulo do Sol adquiriu 1.008
debéntures, totalizando R$500.000. As debéntures sdo atualizadas a 100% da variagao
acumulada das taxas CDI, acrescida de juros que variam de 2,80% a 3,20% ao ano, que
serdo pagos integralmente na data de vencimento. Estas debéntures foram repactuadas em
11 de dezembro de 2013 e seu vencimento prorrogado para 28 de janeiro de 2014. Em 20
de fevereiro de 2014 foi prorrogado o vencimento das debentures da primeira série até 15
de abril de 2020. As debéntures da segunda série passaram a ter seu vencimento em 15 de
outubro de 2020. Os juros remuneratorios das debéntures foram alterados para 3,20%
entre os dias 29 de junho de 2013 a 31 de janeiro de 2014, 1,35% de 1° de fevereiro de
2014 a 14 de agosto de 2017 e 1,6448% de 15 de agosto de 2017 até a data de seu
vencimento. Os juros remuneratdrios serdo pagos integralmente na data do vencimento
sendo incorporados a cada periodo de capitalizacdo.
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Os recursos da emissdao das referidas debéntures, foram investidos no sistema de
concessdao do Rodoanel Leste, através da Infra Bertin Empreendimentos e Participacdes
S.A. pela compra de debéntures emitidas pela empresa mencionadas acima. O pagamento
destas debéntures ocorrerd, primariamente, através do caixa gerado pela operacdo do
Rodoanel Leste, bem como pela operacao das demais empresas concessiondrias de
rodovias controladas pelo Grupo.

As demais transacOes efetuadas entre partes relacionadas estdo vinculadas a contratos
especificos os quais definiram os servicos a serem realizados, assim como os precos destes
Servicos.

A remunerac¢do dos principais administradores, que compreendem administrador e empregados
com autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da
Sociedade, € composta exclusivamente de beneficios de curto prazo, cujo montante destinado e
reconhecido como despesa no exercicio findo em 31de dezembro de 2014 foi de R$4.052
(R$2.292 em 2013). A Sociedade ndo oferece beneficios de longo prazo, de rescisdo de
contrato de trabalho, plano de previdéncia privada ou remuneragao baseada em participagcdes
societdrias.

INVESTIMENTOS

As informagdes sobre as controladas em 31 de dezembro de 2014 sdo:

Nascentes  Triangulo Rodovias

das Gerais do Sol Colinas do Tieté
Participacgao - % 100 100 100 50
Ativo circulante 74.227 175.584 165.579 62.218
Ativo nao circulante 626.743 910.134 1.431.466 1.342.830
Passivo circulante 435.763 193.607 221.253 46.543
Passivo nao circulante 150.047 680.806 987.493 1.215.307
Capital social 53.976 71.000 226.145 248.578
Reservas de lucro (prejuizo acumulado) 61.184 140.305 162.154 (105.380)
Patrimonio liquido 115.160 211.305 388.299 143.198
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 6.410 168.140 174.187 (45.022)

Nascentes Triangulo Rodovias

Movimentacido dos investimentos das Gerais do Sol Colinas do Tieté Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 104.665 820.515 1.690.313 - 2.615.493
Incorporagdo de investimento (a) 91.459 91.459
Resultado de equivaléncia patrimonial 7.355 73.815 79.214 (9.849) 150.535
Dividendos propostos (b) (1.747) - - - (1.747)
Dividendos distribuidos - (143.328) (75.838) - (219.166)
Saldo em 31 de dezembro 2013 110.273 751.002 1.693.689 81.610  2.636.574
Aumento de capital em controlada - - - 12.500 12.500
Resultado de equivaléncia patrimonial 6.409 96.035 84.413 (22.511) 164.346
Dividendos propostos (b) (1.522) (22.035) (41.370) - (64.927)
Dividendos distribuidos - (108.968) (91.575) - (200.543)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 115.160 716.034 1.645.157 71.599  2.547.950
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(a)

(b)

Em 1° de julho de 2013 a Sociedade incorporou a parte relacionada Atlantia
Bertin Participagdes S.A., conforme mencionado na nota explicativa n° 1, adquirindo
assim participacdo de 50% na Concessiondria Rodovias do Tieté S.A.

A controlada Nascentes das Gerais propos dividendos minimos obrigatérios conforme
estatuto social; entretanto, de acordo com o contrato de concessdo, podera efetuar a
livre distribuicao de dividendos e pagamento de titulo de participa¢do aos acionistas no
exercicio seguinte aquele em que tiverem sido atendidas as condi¢Oes operacionais
minimas da rodovia e executadas as intervengdes obrigatdrias previstas para 2018, motivo
pelo qual estes dividendos estdo registrados no ativo nao circulante.

PATRIMONIO LIQUIDO

a)

O capital social em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 é de R$773.740 e estd representado
por 353.926.126 agdes ordindrias sem valor nominal, conforme demonstrado a seguir:

Quantidade de
acoes subscritas  Participacdo %

Triangulo do Sol Participagdes S.A. 353.926.126 100%

Reserva de capital:

Durante o exercicio de 2012 ocorreram transagdes societdrias que resultaram no inicio das
operacdes da Sociedade. No reconhecimento destas transagdes foram apurados os valores
justos do direito de concessdo adquirido na combinacdo de negdcios quando da aquisicao
do controle das controladas Colinas e Triangulo do Sol cuja contrapartida foi a rubrica de
Reserva de capital no Patriménio liquido no valor de R$1.866.802. Adicionalmente, ainda
durante o exercicio de 2012, ocorreram transacdes entre 0s acionistas que aumentaram a
reserva de capital no valor de R$26.954.

Em 1° de julho de 2013 foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordindria, a incorporagao
da parte relacionada Atlantia Bertin Participacdes S.A. pela Sociedade. O acervo liquido
incorporado, no valor de R$95.487 conforme demonstrado na nota explicativa n° 1, foi
utilizado para aumento de capital com emissdo de 14.834.888 novas acdes ordindrias,
nominativas e sem valor nominal. As conferéncias de bens e obriga¢des foram efetuadas
com base em laudos preparados por peritos independentes na data base 31 de dezembro de
2012 e a finalizacdo destas operacdes ocorreu em 1° de julho de 2013. Neste periodo
ocorreram transacdes entre os acionistas que geraram variagdes de participacdo sendo a
contrapartida destas variagdes registrada em conta de Reserva de capital na Sociedade no
valor total de R$2.600.

Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos:

A reserva legal € calculada no final de cada exercicio social, no montante equivalente a
5% do lucro liquido, até o valor médximo estabelecido em Lei. O lucro remanescente, apés
as destinagcdes previstas em Lei e destinagdo de dividendos minimos obrigatérios de 25%,
¢ classificado na rubrica “Lucros retidos” e tem sua destinacdo decidida em Assembleia
Geral Ordindria. O cdlculo dos dividendos propostos em 31 de dezembro de 2014 esta
assim demonstrado:

31/12/2014 31/12/2013

Lucro liquido do exercicio 174.574 138.597
(-) Constituicao de reserva legal - 5% (8.729) (6.930)
Lucro base para cdlculo de dividendos minimos obrigatérios 165.845 131.667
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 41.461 32917
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CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

31/12/2014 31/12/2013

Despesas de depreciacao (1.177) (512)
Despesas com prestadores de servigos (5.375) (3.435)
Despesas com pessoal (17.642) (11.887)
Despesas com materiais € equipamentos (502) (432)
Outras despesas (2.586) (2.332)
Outras receitas liquidas (a) 18.529 14.322

Total das despesas gerais e administrativas (8.753) (4.276)

(a) A Sociedade executa servicos de assessoria e gestdao das controladas, sendo os custos
reembolsados pelas controladas.

RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2014 31/12/2013
Receita com rendimentos de aplicagao financeira e outras 3.251 3.522
Juros com partes relacionadas, liquidos (nota explicativa n°® 4) 16.726 (3.971)
Comissoes bancarias e outras (864) (6.687)
Receita com compra de recebiveis de controlada (nota explicativa n° 4) 3.050 -
Outras despesas (receitas) financeiras liquidas 203 526

22.366 7.662
LUCRO BASICO E DILUIDO POR ACAO

A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido e a média ponderada do valor por acdo, utilizados
para o calculo do lucro bésico e do lucro diluido por agdo.

Bésico e diluido 31/12/2014 31/12/2013
Lucro liquido do exercicio 174.574 138.597
Média ponderada de a¢cdes no exercicio - por lote de mil agdes 353.926 346.529
Lucro por acéo - basico e diluido (em R$) 0.49 0.40

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Informacdes suplementares

31/12/2014 31/12/2013

Acervo liquido incorporado:

Impostos a recuperar - 5
Investimento - (91.459)
Obrigagdes fiscais - 4
Capital social e reservas - 92.887
Caixa incorporado - 1.427

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos
ou ndo, sendo importante a avaliacao potencial dos riscos. Os principais fatores de risco que
podem afetar os negdcios da Sociedade estdo apresentados a seguir:
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Gestdo de risco de capital

A Administragdo gerencia seus recursos a fim de assegurar a continuidade dos negdcios além
de prover retorno aos acionistas.

A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de
caixa e titulos e valores mobilidrios.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo de salvaguarda da capacidade e
continuidade das operacdes, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e
maximizar os recursos para aplicacdo em novos investimentos e investimentos nos negocios
existentes.

Indice de endividamento

O indice de endividamento no final do semestre é o seguinte:

31/12/2014  31/12/2013

Divida 1.185.453 1.053.789
Caixa e equivalentes de caixa (7.854) (28.503)
Divida liquida 1.177.599 1.025.286
Patrimonio liquido 2.926.852 2.793.739
Indice de endividamento liquido 0,40 0,37

Valor justo dos instrumentos financeiros contabilizados ao custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade sdo registrados ao custo amortizado e
aproximam-se de seu valor justo, devido ao que segue:

1. O caixa e os equivalentes de caixa estao substancialmente indexados ao CDI.

2. As contas a pagar a fornecedores possuem prazo médio de 30 dias.

3. As contas a receber de partes relacionadas possuem prazo superior a um ano e estao
atreladas a operagcOes futuras de empresas vinculadas a um de seus controladores,
conforme apresentado na nota explicativa n° 4 e incorporam os juros a receber até a data
do balanco.

4. As debéntures descritas na nota explicativa n° 4 possuem taxas de juros pés-fixadas.

Caso a Sociedade adotasse o critério de reconhecer os passivos de debéntures aos seus valores
justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

31/12/2014
Valor Valor
contabil justo
Debéntures (*) 1.185.453 1.387.257

(*) Valores brutos dos custos de transacao.

Os valores justos informados ndo refletem mudangas futuras na economia, tais como taxas de
juro e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinacao.
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A Sociedade ndao opera com instrumentos financeiros derivativos ou outros instrumentos
de risco semelhante. Diferencas poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados
antecipadamente.

A seguir sdo apresentados os saldos de instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade
conforme suas caracteristicas:

31/12/2014  31/12/2013

Ativos Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 7.854 28.503
Contas a receber - partes relacionadas 130.595 89.519
Debéntures - partes relacionadas 1.443.215 1.132.233
Passivos financeiros
Passivos ao custo amortizado
Fornecedores e fornecedores - partes relacionadas 5.531 4.057
Debéntures - partes relacionadas 1.185.453 1.053.789

Riscos de mercado

a) Exposicdo a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade nao apresentava saldo relevante de ativo ou
passivo denominado em moeda estrangeira.

b) Risco de liquidez

O risco de liquidez é monitorado por um modelo de gerenciamento que determina as
necessidades de captacdo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazo. A
Administracdo gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancédrio para captagdo de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa, previstos e reais, e pela combinac¢do dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos financeiros nao derivativos da Sociedade e os prazos de amortizacdo contratuais.
A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos
financeiros com base na data mais préxima em que a Sociedade deve quitar as respectivas
obrigacdes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que
os fluxos de juros sdo pés-fixados, o valor ndao descontado foi obtido com base nas curvas
de juros no encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data mais
recente em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigagcdes:

Taxa de juros 2017
Modalidade efetiva % a.a. em diante Total
Ativos
Debéntures - parte relacionada:
Infra Bertin Empreendimentos e Participacdes 1,64% a.a. 1.443.215 1.443.215
Passivos
Debéntures - controladas
Triangulo do Sol Auto Estradas S.A. CDI + 1,35% a.a. 658.585 658.585
Rodovia das Colinas S.A. CDI + 1,35% a.a. 526.868 526.868
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12.

13.

14.

GARANTIAS

Como garantia das séries a serem desembolsadas no ambito do Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Simples, Conversiveis em acdes, com
Garantia Real da Infra Bertin Empreendimentos e Participacdes S.A., a controlada indireta AB
Concessdes contratou cartas de fianca junto ao mercado financeiro para o caso de nido ter
condi¢des de honrar com os desembolsos. O valor total das fiancas contratadas ¢ de R$21.000
em 31 de dezembro de 2014 (R$125.000 em 2013), sendo que em outubro de 2013 a
controlada indireta antecipou parte do pagamento da quarta série que estava previsto para 1° de
agosto de 2014 e desembolsou a terceira série, de R$125.000, em 1° de margo de 2014. Em 13
de janeiro de 2014 a controlada contratou, junto ao Banco BTG Pactual, uma carta de fianca no
valor de R$21.000, com vencimento em 1° de agosto de 2014, para compensar a parte
remanescente da antecipacdo da quarta série. Para essa fianca, a controlada indireta paga-se
uma comissdo mensal antecipada de 0,8% a.a. Em 29 de agosto de 2014 a Sociedade
subscreveu as debéntures no valor de R$ 21.000 encerrando, assim, a carta de fianga contratada
junto ao Banco BTG Pactual.

A Sociedade figura como garantidora das obrigacdes decorrentes das apdlices de seguro
garantia de sua controlada Nascentes das Gerais. O valor mdximo garantido pela apoélice € de
R$55.203 e R$21.778. Adicionalmente, a Sociedade figura como garantidora da 1* ¢ da 2*
emissao de debéntures emitidas pela controlada Nascentes das Gerais.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 29 de janeiro de 2015 foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordindria, a distribuicdo de
dividendos de R$ 60.000, tendo como base o saldo de lucros retidos em 30 de junho de 2014.
Adicionalmente, em 29 de janeiro de 2015 as controladas Triangulo do Sol e Colinas
distribuiram dividendos de R$30.000 cada uma, aprovados na Assembleia Geral
Extraordinaria.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade
e autorizadas para emissao em 6 de marco de 2015.
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